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Abstract Article Info 

Digital currency, defined as an internet-based monetary unit or medium of 

exchange, shares characteristics with physical money but enables instantaneous and 

borderless capital transfers. The transition from physical to digital money, driven by 

the digital economy and e-commerce, has revolutionized business models and 

induced fundamental changes. Given the volume of cryptocurrency transactions and 

their impact on financial markets, a deep study of this phenomenon is necessary. 

This research aims to explore attitudes towards cryptocurrency investment from the 

perspective of Iranian economic actors in virtual networks. It employs a qualitative 

approach with thematic analysis. The study's unit of analysis includes 

cryptocurrency investors and activists, as well as experts in economics, banking, 

management, stock market, sociology, accounting, law, and related disciplines. A 

total of 17 individuals were selected through purposive sampling. The findings 

indicate that cryptocurrencies significantly impact economic exchanges at both 

micro and macro levels due to their high speed and efficiency in payments, 

particularly international transactions, the security of currency exchanges, and the 

elimination of additional operational costs incurred by intermediary institutions. 

Factors influencing attitudes towards cryptocurrency investment were gathered 

using semi-structured interviews. The initial number of extracted codes was 1535, 

which were reduced to 113 codes, then to 38 sub-codes in the secondary (axial) 

coding phase, and finally to 7 main codes in the selective coding phase. These main 

codes are: social factors (4 indicators), determinants (5 indicators), political factors 

(4 indicators), personal factors (11 indicators), cultural factors (4 indicators), 

technical factors (4 indicators), and management factors (6 indicators). 
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Extended Abstract 
Introduction 

The development of communication and 

information technologies has exerted 

significant influence on various economic 

sectors, subsequently affecting modern 

businesses centered around capital markets. 

With the aid of these technologies, the growth 

of the digital and electronic economy has 

garnered attention in most countries. In this 

context, the nature of money has shifted from 

physical to digital, based on the concepts of 

the digital economy and e-commerce, and 

new units of digital currencies have 

revolutionized business models, creating 

fundamental changes. Digital currency is 

defined as a monetary unit or medium of 

exchange based on the internet, which 

possesses characteristics similar to physical 

money but enables instantaneous and 

borderless capital transfer transactions. Given 

the high volume of transactions related to 

crypto currencies and their dominance over 

financial markets, the necessity for countries 

to deeply study and examine this phenomenon 

is evident and compelling. The primary 

objective of this research is to investigate the 

attitude towards investing in crypto currencies 

from the perspective of Iranian economic 

actors in virtual networks 

Methodology 

This article employs a qualitative research 

method with a thematic analysis approach 

(aimed at discovering components related to 

factors influencing the attitude towards 

investing in crypto currencies). The research 

population includes: crypto currency investors 

and traders; experts in economics, banking, 

management, stock market, sociology, 

accounting, law, and related fields comprising 

university faculty members and active 

specialists and consultants in this area, 

selected through snowball and chain 

sampling, a non-probability sampling method. 

The sample size was chosen using saturation 

or purposive (targeted) sampling, and 

theoretical saturation was achieved after 

interviewing 17 individuals. Data collection 

was conducted using structured interviews 

and questionnaires. To ensure the validity of 

the instrument and the accuracy of the 

findings from the researchers' perspective, 

valuable opinions from professors familiar 

with this field and experts who were 

knowledgeable and experienced were utilized. 

Additionally, participants were concurrently 

involved in the analysis and interpretation of 

the data. During the coding of the interviews, 

two coders were used. 

Results and discussion 

The emergence of cryptocurrencies has 

created new opportunities and challenges 

within global financial markets, 

fundamentally altering traditional investment 

models. The seven themes identified in this 

research highlight the diverse and 

interconnected aspects influencing 

cryptocurrency investments in Iran: Social 

Factors: Social trust and communication play 

an essential role in fostering a positive 

environment for cryptocurrency adoption. The 

importance of social responsibility 

underscores the necessity of building a 

transparent and ethical ecosystem for 

investors. Economic Factors: Indicators such 

as market profitability, growth potential, and 

international opportunities underscore 

cryptocurrencies as a viable and innovative 

investment option. However, the issue of low 

volatility remains critical, as it impacts 

investor confidence. Political Factors: The 

absence of rent-seeking behavior, 

independence from banks, and minimal 

government intervention are viewed 

positively, highlighting the need for a stable 

and predictable political environment to 

support cryptocurrency markets. Personal 

Factors: These factors, including transaction 

freedom, asset control, privacy preservation, 

and a sense of security, resonate strongly with 

investors. The flexibility and autonomy 

offered by cryptocurrencies address 

significant gaps in traditional financial 

systems. Cultural Factors: The support for 

knowledge-based economies, technology, and 

entrepreneurship reflects the alignment of 

cryptocurrencies with the broader cultural and 

developmental goals of society. Encouraging 

innovation is essential for fostering long-term 

growth. Technical Factors: Technological 

infrastructure, security, and transfer speed are 

indispensable for ensuring smooth and secure 

cryptocurrency transactions. These technical 
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capabilities enhance investor trust and market 

efficiency. Managerial Factors: Effective 

market management, transparency, and 

flexibility are pivotal in creating a sustainable 

and credible investment environment. 

Specialization and creativity in market 

operations further enhance competitiveness. 

Conclusion 

Initially, 1535 codes were extracted, which 

were then reduced to 113 codes in the next 

phase and further distilled into 38 sub-codes 

during secondary (axial) coding. In the 

selective coding phase, these were condensed 

into 7 main codes, which are: social factors (4 

indicators); economic factors (5 indicators); 

political factors (4 indicators); personal 

factors (11 indicators); cultural factors (4 

indicators); technical factors (4 indicators); 

and managerial factors (6 indicators). 

In the thematic analysis for investing in 

crypto currencies, seven (7) main categories 

or themes were identified, which are as 

follows:  

- The first theme, social factors, includes: 1. 

Social trust; 2. Personal trust; 3. Social 

responsibility; 4. Communication. 

- The second theme, economic factors, 

includes: 1. Growth potential; 2. International 

opportunities; 3. Market profitability; 4. 

Innovative investment; 5. Low volatility. 

- The third theme, political factors, includes: 

1. Political decisions; 2. Absence of rent-

seeking; 3. Lack of government intervention; 

4. Independence from banks. 

- The fourth theme, personal factors, 

includes: 1. Sense of security; 2. Sense of 

satisfaction; 3. Freedom in transactions; 4. 

Asset control; 5. Simplicity and ease of 

transactions; 6. Wealth and asset growth; 7. 

Easy access; 8. Privacy preservation; 9. 

Capital and asset protection; 10. Round-the-

clock transactions; 11. Operational costs. 

- The fifth theme, cultural factors, includes: 

1. Support for knowledge-based economy; 2. 

Support for entrepreneurship; 3. Support for 

technology; 4. Support for innovation. 

- The sixth theme, technical factors, 

includes: 1. Encryption; 2. Technological 

infrastructure; 3. Security infrastructure; 4. 

Transfer speed. 

- The seventh theme, managerial factors, 

includes: 1. Market creativity; 2. Market 

flexibility; 3. Market transparency; 4. Proper 

market management; 5. Market specialization; 

6. Successful transactions. 

Based on the findings and results of the 

research, the following practical 

recommendations are presented: 

- It is recommended that economic and 

political decision-makers take necessary 

actions regarding the introduction of domestic 

crypto currencies. 

- It is suggested that legal barriers 

preventing individuals from entering the 

crypto currency market be removed, allowing 

them to freely utilize these markets. 

- It is advised that the jurisprudential and 

religious aspects of investing in crypto 

currencies be examined and the results be 

communicated. 

- It is proposed that an appropriate tax 

system for investing in the crypto currency 

market be developed. 

- Political and economic managers should 

avoid making capital and financial markets 

mandatory. 

- Decision-makers should take necessary 

actions to make domestic investment markets 

operate 24/7. 
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مشابه با پول فیزیکی را  هاییکه ویژگی استپایه اینترنت  بر تبادل عنوان یک واحد پولی یا واسطه ارز دیجیتال به

اساس مفاهیم اقتصاد  ماهیت پول بر. دهدمی صورت آنی و بدون مرز انجام های انتقال سرمایه را به، اما تراکنشددار

های شده و واحدهای جدید ارزهای دیجیتال مدل زیکی به دیجیتال تبدیلحالت فی دیجیتال و تجارت الکترونیک از

توجه به این حجم از معاملات مربوط به رمزارزها و  . بابنیادی را ایجاد نموده است تجارت را دگرگون و تغییرات

رسد. ظر مینه تسخیر بازارهای مالی توسط این پدیده، لزوم مطالعه و بررسی عمیق این موضوع لازم و مبرهن ب

 در ایرانی اقتصادی کنشگران دیدگاه از رمزارزها در گذاریسرمایه به هدف اصلی این پژوهش بررسی نگرش

اشد. واحد مطالعه این پژوهش بباشد. پژوهش حاضر کیفی و با رویکرد تحلیل مضمون میمجازی می هایشبکه

جامعه های اقتصاد، بانکداری، مدیریت، بورس،شتهمتخصصان ر گذاران حوزه رمزارزها،فعالان و سرمایه شامل

ها و متخصصان و کارشناسان فعال در علمی دانشگاههای مرتبط، اعضای هیئتحقوق و رشته شناسی، حسابداری،

های پژوهش نشان گیری قضاوتی انتخاب شدند. یافتهنفر و از طریق روش نمونه 17که به تعداد  باشدمیاین حوزه 

وری، امنیت تبادلات کش های برونخصوص پرداخت به ،ارزها به علت سرعت و کارایی بالا در پرداخترمزدهد که می

شود، اهمیت زیادی در مبادلات های عملیاتی اضافی که توسط نهادهای واسط دریافت میحذف هزینهارزی و 

ساختاریافته انجام ها با استفاده از مصاحبه نیمههاقتصادی در سطح خُرد و کلان دارد. در تحقیق حاضر گردآوری داد

و در مرحله کدگذاری  کد تبدیل 113ه در مرحله بعدی به د ککد بود 1535شد. تعداد کدهای استخراج شده اولیه 

عوامل کد اصلی تبدیل شدند که عبارتند از:  7به  ر مرحله کدگذاری گزینشید کد فرعی و 38وری( به ثانویه )مح

شاخص(، عوامل  11شاخص(، عوامل شخصی ) 4شاخص(، عوامل سیاسی ) 5شاخص(، عوامل اقتصای ) 4ی )اجتماع

 شاخص(. 6شاخص( و عوامل مدیریتی ) 4عوامل فنی ) شاخص(، 4فرهنگی )

 مجازی. هایاقتصادی شبکه رمزارزها، پول دیجیتال، کنشگران ها:واژه لیدک 
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 مقدمه
وکارهای نوین با تبع آن روی کسب های مختلف اقتصادی و بهبخشی بر اثرگذارثیرات تأ اطلاعاتی های ارتباطی وتوسعه فناوری

قرار  در بیشتر کشورها مورد توجه و الکترونیک قتصاد دیجیتالاتوسعه  ها،محور بازارهای سرمایه گذاشته است و به مدد این فناوری

 حالت فیزیکی به دیجیتال تبدیل فاهیم اقتصاد دیجیتال و تجارت الکترونیک ازاساس م ماهیت پول بر گرفته است. در چنین شرایطی

(. 14 -15: 1399)مهری،  بنیادی را ایجاد نموده است های تجارت را دگرگون و تغییراتمدل ،شده و واحدهای جدید ارزهای دیجیتال

و تجارت جهانی با  از مرز کشورها عبور کردهدیجیتال ارزهای توان مشاهده کرد که سطح معاملات نگاهی به اقتصاد جهانی میبا 

ها که تعداد بالای این واسطه داردهمکاری نهادهای واسط متعددی  سرعت چشمگیری در حال گسترش است. تجارت جهانی نیاز به

تسهیل بیشتر  یی برایدنبال یافتن راهکارها بنابراین فعالان اقتصادی به ؛و دشوار شدن معاملات شده است باعث افزایش مشکلات

فردی است که در اختیار استفاده های منحصر بهمزیت ترین دلایل فراگیر شدن ارز دیجیتالیکی از مهم .تجارت جهانی هستند

حذف  مرزی وهای برونپرداخت ها مخصوصاًو کارایی بالا در پرداخت سرعتتوان به ها میاین مزیتجمله  از .دهدکنندگان قرار می

شده، این نوع پول خطراتی  های مطرحدر کنار مزیت اشاره کرد. شودتوسط نهادهای واسط دریافت میهای عملیاتی اضافی که هزینه

توان به خطر پولشویی، استفاده جمله این خطرات می از .اتخاذ کنندمتناقضی  ها در قبال آن مواضعدولت دارد که باعث شده در برنیز 

 ها بسیار محتمل استنوع پول دلیل ماهیت رمزنگاری شده این ها بهاتی اشاره نمود که همه اینتروریستی و فرارهای مالی در عملیات

 (.10: 1401)جانبازامیرانی، 

صورت  شده است. این ارزها به ایجادچین و رمزنگاری اساس فناوری بلاک نوعی ارز مجازی است که بر ،یا رمزارز لاارز دیجیت

های اینترنتی و افزایش شوند. این ارزها اغلب برای انجام تراکنشمی هبادلممنتشر و  ،رونیکی و بدون نیاز به مرکز مالی یا دولتیالکت

 1998(. شروع فعالیت مربوط به پول مجازی را به سال 13: 1400راد، )انوری روندکار می ت و حریم خصوصی در انتقال پول بهامنی

تال پول مجازی نوعی از پول دیجی ،1«بانک مرکزی اروپا»(. بنابر تعریف 28: 1403، هفتوانیهرطونیانو دانند )قاسمی می

شود و توسط اعضای یک جامعه مجازی خاص دهندگان آن کنترل میصورت معمول توسط توسعهگذاری نشده است که به مقررات

 (. 72: 1397شود )میرزاخانی و سعدی، پذیرفته و استفاده می

کوین د. ارزهای مجازی با اختراع بیتنباشاز مفاهیم آشنا در صنعت معاملات مجازی می« رمزارز»و « ارز دیجیتالی»، «ارز مجازی»

داد و ارزش درصد ارزش بازار ارزهای مجازی رمزی را تشکیل می 90حدود  2016کوین در سال وارد بازارهای مالی جهانی شدند. بیت

کوین در سوی ارزهای مجازی جدید، سهم بیت میلیارد یورو بود؛ اما با جدی شدن رقابت از  5/5ر آن سال حدود کل ارزهای مجازی د

درصد کل ارزش ارزهای مجازی کاهش پیدا کرده است. ارزش معاملات روزانه ده ارز مجازی برتر بیش از  50به کمتر از  2022سال 

 (. 3: 1397میلیارد یورو است )رجبی،  12

موجرب شرده  گذشرتههای آور نرر  ترورم در سرالسامافزایش سر خلی طی چند سال اخیر نشان داد کهسی تحولات بازارهای دابرر

شرود نقردینگی روند و همین موضروع باعرث میببازی و دلالی های سفتهشان سراغ برخی فعالیتسیاری از مردم برای حفظ ارزش پولب

 بررای دادنردمی تررجیح مرردم اکثر های گذشتهدر سالد. بورس سر درآور ارز، سکه، خودرو و سرگردان هر از گاهی از یکی از بازارهای

 و بالاسرت بازارهرا ایرن در نوسان که آنجایی از ولی بروند، ارز و طلا بازارهای سراغ نقدشان هایدارایی ارزش حفظ و بیشتر سود کسب

مسرکن و  ،روخرود جملره از دیگر بازارهای سراغ که ترجیح دادند یراًاخ مردم شود،می سنگین ضرر موجب هیجانی هایفروش و خرید

...  خصوص در بخش مسکن موجب شد مردم دیگر قدرت خرید ملک و مسرکن و های اخیر بهها در سالزایش قیمتاما اف ؛بورس بروند

 از آب ری بودند که بتوانند بدون ریسرک حرداقلدنبال بازار دیگ ،بین نرود ردشان ازهای خُکه ارزش سرمایهرا نداشته باشند و برای این

                                                            
1. European Central Bank (ECB) 
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 بختیاری و همکاران / گذاری ...سرمایه بر مؤثر عوامل سنجش
 

 

مردمری  دولت، سوی جا در بورس ازهای بیهای دستوری و دخالتبا اعمال سیاست . از طرف دیگرهایشان جلوگیری کنندرفتن دارایی

ی پولشران را از برورس درصرد 50ترا  40 هایشان راهی بورس شدند، ترجیج دادند که با وجود زیرانرفتن دارایی که روزی از ترس آب

 ارزها حرکت نمایند.و به سمت معاملات رمز خارج کنند

 ارزهای دیجیتال بر. 1ها عبارتند از: توان عنوان نمود که برخی از آنمیی را زیاد مزایا و فواید ،رمزارزها در اقتصادبرای استفاده از 

د و از دزدیده شدن اطلاعات حساب بانکی و سرقت وجوه نکنتضمین میها را کنند که امنیت تراکنشاساس فناوری رمزنگاری کار می

این موضوع که  هویت و اطلاعات شخصی انجام دهند هایشان را بدون نیاز به اعلامتوانند تراکنشافراد می .2. ندنکبانکی جلوگیری می

با سرعت  هاطریق بانک سنتی مانند انتقال پول ازهای نسبت روشبه های مالی انجام تراکنش. 3. کندها را حفظ میحریم خصوصی آن

های مالی سنتی های تراکنشهای رمزارزی کمتر از هزینههای مربوط به انجام تراکنشهزینه معمولاً. 4. شودبیشتری انجام می

ده از رمزارزها امکان تجارت و انجام با استفا. 6باشد. پذیر میامکانراحتی  ه از رمزارزها برای همه افراد بهامکان استفاد. 5. باشدمی

استفاده از رمزارزها . 7وجود دارد.  های بانکی مرکزیبه سیستماست و نیاز کمتری تر تر و سریعهای مالی بین کشورها راحتتراکنش

 د دسترسی داشته باشندهای خود را انجام دهند و به محتوای مالی خوتراکنشبتوانند سازد تا در هر زمان و مکانی افراد را قادر می

 (.121-122: 1400)سودمند، 

در ایران صورت گرفته، اما آنچه در اعم از داخلی و خارجی بازار سرمایه انواع های مرتبط با در حوزهمتعددی  هایپژوهشکنون  تا

ها میآن معاملاتی ثر بر اقدامؤل مگذاران و عوامگیری رفتار سرمایه، پرداختن به چگونگی شکلبودهین بین کمتر مورد توجه قرار ا

کنندگان و مهم برای مشارکت لهمسئهمواره  سرمایه هایکنندگان در بازارگیری مشارکتشناخت فرایند تصمیم ر اکثر کشورهاباشد. د

مالی در سراسر جهان انجام سی اشنشناسی و روان. در دو دهه اخیر تحقیقات زیادی در زمینه جامعهباشدمیگذاران در بازار سرمایه

شده در این زمینه  معدود تحقیقات انجام . پژوهش حاضر جزواندبینی بازار سهام کردهسعی در مدلسازی برای درک و پیش شده و بعضاً

مایه مربوط به سربر بازار گران معاملهشناختی رواندلایل  فرهنگی و سیاسی و ، اقتصادی،ثیر متغیرهای اجتماعیأکه ت استدر ایران 

گذاری در رمزارزها از دیدگاه ثر بر نگرش به سرمایهشود که عوامل مؤال مطرح میل این سؤحا .دهدرا مورد بررسی قرار می رمزارزها

 های مجازی کدامند؟ر شبکهکنشگران اقتصادی ایرانی د

 و پیشینه پژوهش مبانی نظری
بره و گردیرد مطررح مرالی اندیشرمندان برخری توسط گذشته دهه دو طول در هک است جدیدی مباحث جمله از رفتار مالی موضوع

 گیرریتصرمیم نروع گذاری،سرمایه مباحث در. گرفت قرار دنیا سراسر و کنشگران اقتصادی در صاحبنظران اساتید و توجه مورد سرعت

طور ذاتی برا پرول  پولی پدید آمده که به های اخیرسال در. است اهمیت حایز بسیار هاآن گیریتصمیم بر ثرمؤ عوامل و گذارانسرمایه

 برا خرود بره« ارز یرا رمرز پرولرمز»نام  فرد بهبهمتفاوت و منحصر تفاوت دارد و یک واحد سنجش جدید را با سازوکاری کاملاً 1کاغذی

سرت کره در اختیرار اسرتفاده فرردی ابههای منحصر(. ازجمله دلایل فراگیری رمزارزها، مزیتChuen, 2020: 121همراه آورده است )

وری، امنیرت تبرادلات کشر های برونخصوص پرداخت به ،دهند. این مزایا عبارتند از: سرعت و کارایی بالا در پرداختکنندگان قرار می

هرا ن نروع پرولشرده، ایر های مطررحشود. در کنار مزیتهای عملیاتی اضافی که توسط نهادهای واسط دریافت میحذف هزینه ارزی و

تروان بره خطرر پولشرویی، جمله این خطرات می ها در قبال آن مواضع متناقضی بگیرند. ازدارند که باعث شده دولت بر خطراتی نیز در

یرن دلیل ماهیت رمزنگراری شرده ا ها بهبازانه و فرارهای مالیاتی اشاره کرد که همه اینهای سفتهاستفاده در عملیات تروریستی، حباب

ماهیت غیرمتمرکز بودن ارزهای دیجیتال به این معنی است که هری  نهراد، گرروه یرا (. Dabrowski, 2018: 15باشد )ها مینوع پول

 .(Allison, 2015: 214) کندنمی ها را کنترلسازمانی آن

                                                            
1- Fiat Money 
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 2«جورج هومنز» 1اجتماعی مبادلهنظریه 

از دریچه  «هومنز. »نمایدتبیین می حساس، عاطفه و فعالیت صورت گرفتهمل، اأت اساس متغیرهای وابسته به رفتار را بر نظریهاین 

 (.247: 1391)آزادارمکی،  گرایی پرداخته استکید بر فردگرایی در مقابل جمعأمبادله با تپدیده شناسی رفتاری به مطالعه جامعه

معتقد  «هومنز» .این دو متغیر عبارتند از: ارزش و کمیت که دکنخود را بیان می «قضایای عام» ،با توسل به دو متغیر اساسی «هومنز»

در این است که نهادها، شبکه  ها، صرفاًاست نهادهای اجتماعی بر اصول اساسی مبادله استوارند و رفتارهای میان دو فرد و تفاوت آن

 (.412: 1396)توسلی،  شودیم مبادله مربوط میمستقها و روابط غیره پیچیدگی فعالیتشوند که بتری را شامل میروابط بسیار پیچیده

شود و مردان و زنان درست مانند اعتقاد داشت که سود فردی انگیزه عمومی است که سبب حرکت جهان و مردم آن می «هومنز»

  (.Coser, 2018: 572) گیرندثیر محیط خود قرار میأت ای مثبت یا منفی تحتگونه به «اسکینر»کبوتران در آزمایش 

 3نظریه اقتصاد رفتاری

های اقتصادی مرفتارها و تصمیدر تلاش است شناسی، اقتصادی و دستاوردهای روانتجارب  اقتصاد رفتاری دانشی است که با ترکیب 

منظور این نیست که رفتارهایشان  ،ها عقلایی نیسترفتارهای اقتصادی انسانشود گفته میوقتی . و تحلیل کند را بهتر توصیف

تفاوت  کنندفرض می ناناقتصاددا که عقل اقتصادی با آن هارد انسانمنطق و خِ ،این است که عقل منظور صرفاًبلکه  ،درست استنا

 (. 46: 1401رودی، )زاینده دارد

 4گرایی یا سودگرایینظریه فایده
فرد میبهلحاظ برخی از اوصاف منحصر ، بهتهیاف و شگرف ن تحولی عمیقعنوان یک نظریه سترگ اخلاقی که در جها گرایی بهفایده

منظور از (. 49: 1399)لازاری راک،  ه کندئارا امورکننده برای چرایی  هنجاری پاسخ گوید و پاسخی قانع های بنیادینتواند به پرسش

از اصل سود. منظور از اصل سود  ای است که معتقد است یگانه معیار نهایی صواب، خطا و الزام اخلاقی عبارت استنظریه ،سودگرایی

بیان دیگر، اصل سود به این نظر بگیریم. به  در همه رفتارهای اخلاقی خود باید همواره سود جمعی و گروهی را در این است که

یر( را دنبال آن باشیم که بیشترین غلبه ممکن خیر بر شر )یا کمترین غلبه ممکن شر بر خ که ما باید در همه اعمال خود به ستمعنا

 (.86 -85: 1399)فرانکنا،  کم در جامعه خود( محقق کنیمدر کل جهان )یا دست

 5«آیژن»شده ریزی نظریه رفتار برنامه

( یکی از پرکاربردترین Yazdanpanah & et al, 2016: 76عنوان یک مدل شناخت اجتماعی مهم )شده به ریزیتئوری رفتار برنامه

تئوری رفترار  ( است.Russell & Knoeri, 2020: 948گیری رفتاری )اجتماعی در تصمیم -روانشناختی هایییدترین تئوریو مورد تأ

کنتررل کامرل روی  که افرراد هاییوضعیتتئوری عمل منطقی و برای  داده شدهمدل توسعه  عنوانبه  «آیژن»توسط  شدهریزی برنامه

 نظرر درملی منطقی را با اضافه کردن سازه ادراک از کنترل رفتراری بررای تئوری ع «یژنآ» واقع دراست.  مطرح شده رفتارشان ندارند

 Greaves et) انجام رفتار توسعه و بسرط داده اسرت هایفرصتگرفتن ادراکات فردی از موجود بودن دانش، منابع، شرایط تسهیلی و 

al., 2013: 113). 

                                                            
1- Social Exchange Theory 

2- George Homans 

3- Behavioral Economics 

4-Utilitarianism 

5 - Ajzen 



 یاقتصاد یایجغراف یهاپژوهش        81
 

 بختیاری و همکاران / گذاری ...سرمایه بر مؤثر عوامل سنجش
 

 

 Ajzen, 2005: 13))آیژن  شدهریزی برنامهمدل رفتاری  .1شکل 

 پول الکترونیکی

سوی حاکمیت یا بخش خصوصی است که به شکل  یا پول دیجیتالی، ارزش پولی واحدهای پول منتشره از یپول الکترونیک

شده توسط بانک مرکزی که پول  های منتشرف پوللاخ و دیجیتالی بر روی یک وسیله الکترونیکی ذخیره شده است. بر الکترونیکی

هی  وسیله فیزیکی در میان  این حالتیت و فاقد بروز و ظهور خارجی است. در ؤالکترونیکی غیرقابل ر شوند، پولفیزیکی نامیده می

های افراد را طلبکار و ها، حسابهای مرکزی بانکصورت که رایانه ینبه ا ؛پذیردها انجام مینیست و مبادله تنها با انتقال و پردازش داده

 که پول فیزیکی متضمن چنین طلبی نیست حالی در ؛باشداز ناشر پول می ،لب قانونی دارنده آنطپول الکترونیکی د. کننبستانکار می

صورت الکترونیکی  الکترونیکی مانند تراشه کارت و یا حافظه کامپیوتر به هپول الکترونیکی بر روی قطع (.81: 1394)سلطانی و اسدی، 

این نوع گیرد. می مورد استفاده قرار ،قال الکترونیکی وجوه با مقدار محدودمنظور انت عنوان یک وسیله پرداخت، به ذخیره شده و به

 (.84: 1394)سلطانی و اسدی،  های بانکی داردپول، شباهت بسیار زیادی با کارت

تی که ور، کاربا پرداخت مبلغ کارت به وجه رایج کش چرا کهوان به کارت تلفن تشبیه کرد؛ تپول الکترونیکی را از جهت کارکرد می

صر اصلی عنا (.103: 1386 السان،)شود استفاده می تبار، غیرقابل شارژ وشود و پس از پایان اعخریداری می اعتبار آن مشخص است

 باشند:شرح موارد زیر می پول الکترونیک به

ی اینترنتی افتتاح کند و این که طبق قانون این اختیار را دارد که حساب کننده حساب در اینترنتباز سسه ؤبانک یا م: صر اولعن -

 . ت خود را انجام دهدلارا دارد که دارنده بتواند نقل و انتقا قابلیت

کند تا حسابی اینترنتی برای وی باز نماید و مانع شخصی است که از بانک تقاضا می دارنده حساب اینترنتی است و آن :دومعنصر  -

ها و رمزهایی را که حساب کند و شمارهمراحل اداری، بانک به نام وی حسابی باز میقانونی نیز برای داشتن حساب ندارد. بعد از طی 

 .دهدنیاز است در اختیار دارنده حساب قرار می

عنوان نمونه در کشور ما، سیستم شتاب، مسئول  هاست که بهحساب بین آن ها و تسویهشرکت مسئول هماهنگی بانک :عنصر سوم -

های مختلف اینترنتی به خرید و یا نقل و انتقال اقدام ممکن است از درگاه هاست؛ زیرا دارندگان حساببحسااین هماهنگی و تسویه

 .کنند

جرا بانکی باشد که دارنرده حسراب در آنشود. این بانک ممکن است همان بانکی است که پول به حساب آن واریز می :چهارمعنصر  -

 شرود کره مسرئول تسرویهنقل و انتقال حساب در حالت دوم، توسط شرکتی انجام میحساب دارد و یا ممکن است بانک دیگری باشد. 

  .العاده زیادی دارندهای فوقها، قابلیتباشد. این نوع حسابها میهای بانکحساب
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 (85: 1386انواع ارز مجازی )السان،  .2شکل 

 رمزارزها

ی سقط توسط کن اطلاعات فکند. ایدن مینرمت غیرقابل خوافبه یک را تبدیل  طلاعاتاست که ا تاعلاطفاظت از احن فرمزارز یک 

بیشتر واحدهای اصلی ارز دیجیتال توسرط یرک (. Park & Kwon, 2017: 496) شود که کلید مخفی را داردمیه دنرمزگشایی و خوا

طریرق  تررین راه ایرن اسرت کره ازنآسرا(. 12: 1395مطروری، مطوری و سچین)سچینشوند فرآیند به نام استخراج یا ماین تولید می

، ... سرهام و  ،لاتوان آن را با دیگر کاربران خرید و فروش کرد. همانند طخریداری شود و سپس می چنین ارزهایی ،ینلاهای آنفروشگاه

 کندرا تجربه میوخیزهای زیادی ، قیمت این ارزها افتدلیلشود و به همین قیمت ارزهای رمزپایه بر اساس عرضه و تقاضا مشخص می

(Lin & Zhu, 2019: 15). 

هان جوع رمزارز در سراسر ن 800ضر بیش از حاال حهاست. در های رایج پیرامون آنبندیتلزم شناخت دستهمسدرک بهتر رمزارزها 

بنردی ادامه یک دسرته تند. درسهای متفاوتی هناوریفو  فهای هدهکدام از این رمزارزها دارای ساختار الگوریتمی، گرو ود دارد. هرجو

: 1400، شرود )فرازمنرد و همکرارانارائره مری اسرت طلاعاتوری افناو  تاطارتبا هاتی در پژوهشگاعتیجه کار مطالنکلی از رمزارزها که 

256) . 

  شده در جهان شناسی رمزارزهای منتشرگونه .1جدول 

 ویژگی کلیدی گروه رمزارزها

 کوینبیت کویین

 (.بدون واسطه) داردنی  مالکی کوین هشبکه بیت -

 .غیرمتمرکز است -

 .متن باز است -

 .کندجیر بلوکی استفاد مینناوری زفاز  -

 .شودجام مینسکه توسط ماینرها ا جدر این شبکه استخرا -

 متصل کنند. مها را به ههای تراکنشبلوک ،اسباتیحم لهسئل یک محماینرها با  -

 .گیردمی هایزجدید جن یکوتراکنش و بیت ، کارمزدسها در قبال سرویآن -

ند نتوامیناست؛ بنابراین ماینِرها  هشد میظبرای شبکه تن هشد تهشونها در کدُ و کارمزد تراکنش شر  پادان -

 .مایندنایی دیگری تولید و وارد شبکه جکوین را از که بیتریب دهند یا اینفررا  ستمسی

 .شودمیصف نهار سال چماینِرها هر  شپادا -

 د.بو مکوین خواهیمیلیون بیت 21ور حضهایت ما شاهد ن در -

 کوین است.تر از بیتتر و ارزانهای سریعجام تراکنشنها الی آنصیژگی او - هاکوینلتآ کویین

 توکن
های ، توکنهای ارزیباشند. توکنه میندهند و دارای پشتواجام میتها را اگاری دارایینی رمزعونه ها بوکنت -

 .تندسهایی از این رمزارز ههنمون فکاربردی و ... معر

 ( Aziz & khan, 2016: 76)منبع: 
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 شود.ه میاین پژوهش در قالب جدول زیر ارائ های فارسی و انگلیسی مرتبط با موضوعمطالعه و بررسی پیشینه

 

 خلاصه پیشینه تحقیق .2جدول 

 نتیجه عنوان محقق/ سال

 1401موسایی، 
 سرریزی بر گذارانسرمایه گرایشات ثیرتأ بررسی

 رمزارزها نوسانات

مورد گرایشات  در بازان ممکن است از بینشگذاران و سفتهسرمایه

 .برای تعیین نوسانات بازار برای کسب بازده استفاده کنند

 پذیرش تجاری ارزهای دیجیتال 1400وحیدپناه، 

ت ارزهای دیجیتال لابطه با معامهای خود را در رامدیران باید سیاست

اساس امنیت بسازند. مدیران باید درک کنند که استفاده از ارزهای  بر

 .های موجود سازگار باشددیجیتال باید با شیوه

 1400فلاحی، 

های ریسکی عینی و ثر بر نگرشؤبررسی عوامل م

بورس  :مطالعه موردی)گذاران سرمایه ذهنی 

 ن(تهرا

گذاران در تصمیمات های عینی سرمایهنی و نگرشهای ذهنگرشبین 

اعتماد،  مچنین بین احساس امنیت،ه ت وجود دارد؛مالی رابطه مثب

گذاران در تصمیمات مالی رابطه های ذهنی و عینی سرمایهنگرش ترس،

 مثبت وجود دارد.

و همکاران،  فردوکیلی

1399 
 بورسگذاران در سرمایههای رفتاری واکنش

ثیر تأ شدت تحتگذار در بورس به معاملاتی افراد سرمایه رفتار

 شود.اخباری است که روزانه در فضاهای مختلف منتشر می

 1398رحمانی، 
سنجش نگرش خبرگان و مدیران نسبت به ارز 

 دیجیتال

مدیران و خبرگان نسبت به استفاده از ارزهای دیجیتال در معاملات 

ده از این ارزها را در پیشبرد معاملات نظر مثبت داشته و کارکرد استفا

 مالی، مثبت ارزیابی نمودند.

و  پورقدیری ؛اسحاقیان

 1398، هادیان
 کوین و جایگاه آن در بانکداری الکترونیکبیت

و  هکوین به رسمیت شناخته نشدبازار ایران در حال حاضر بیتدر 

وجود ندارد که کارشناسان ایرانی بر این نکته که هنوز پایگاهی در دنیا 

 .نظر دارند یید کند اتفاقأت را تلاطور رسمی این انتقا هب

 ،1انتویسوپری و نابارنور

2022 

 یشناستیو جمع یعوامل رفتار ریثأت نییتع

 یدر ارزها یگذارهیسرما میبر تصم یاجتماع

 در منطقه بزرگ جاکارتا تالیجید

بر  یعنادارمثبت م ریثأت یاز حد و آگاه شیاعتماد ب یرهایمتغ

 یهنجارها یرهایو متغ تالیجیدر ارز د یگذارهیسرما یبرا یریگمیتصم

توسط عوامل  توانندیاما م ،ندارند یمثبت معنادار ریدارند که تأث یذهن

 لیتعد یگذارهیسرما جربهمانند سن و ت یاجتماع یشناختتیجمع

 شوند.

 2022 ،2و همکاران چن
در بازار  تالیجید یارزها رشیثر بر پذؤعوامل م

 یمالز تالیجید

 یهمگنگرش  ردیابی و متغیرهای نفوذ اجتماعی، ارزش قیمت، قابلیت

در بازار  یمشتر تیرضا یگریانجیم قیطر از ،وابسته رینظر متغ از

 یمالز تالیجیبر بازار د متغیر شفافیت. ودندب رگذاریثأت یمالز تالیجید

 گذارد.یم یمنف ریتأث

 ،3آکادور و سنکاردس

2021 

در  تالیجید یارزها یگذارهیثر بر سرماؤعوامل م

 تیجنس نهیزم

کنند و از یم لخود را دنبا یهایگذارهیاز زنان سرما شتریمردان ب

 کنند.یکردن اجتناب نم سکیر

 2020، 4تیکر و دنیز
 ن،یکوتیطلا، نفت برنت، ب نیتعامل ب ییشناسا

 پلیو ر ومیاتر

 وم،یاتر ن،یکوتیروزانه ب یهامتیبرنت بر ق طلا و نفت متیق ریثأت

 دیگذاران مفهیسرما یممکن است برا جینتااین ندارد.  یقو ریثأت پلیر

های بعدی را از ورود به و انگیزه رندیها را در نظر بگیباشد تا تنوع پرتفو

 .گذاری در این رمزارزها را کسب نمایندسرمایه
 

 

 

 

 

                                                            
1- Nurbarani & Soepriyanto 

2- Chen & et al  

3- Akadur & Senkardes 

4- Teker & Deniz 



 یاقتصاد یایجغراف یهاپژوهش          84
 

 .1403، تابستان 77-91، 16، شماره 5ی، دوره اقتصاد یایجغراف یهاپژوهش
 

 

 

  پژوهشترسیم مُدل نظرى 

 گردد.های پژوهش، چارچوب نظری به شکل زیر ترسیم میتوجه به مبانی نظری و بررسی پیشینه با

 ترسیم مدل نظری پژوهش  .3شکل 

 هامنبع: مبانی نظری و پیشینه

 پژوهش روش
نگرش به سرمایه ثر برؤعوامل مهای مربوط به لفها رویکرد تحلیل مضمون )جهت کشف مؤدر مطالعه حاضر از روش پژوهش کیفی ب

 ( استفاده شده است.گذاری در رمزارزها

شناسی، جامعه های اقتصاد، بانکداری، مدیریت، بورس،متخصصان رشته گذاران حوزه رمزارزها،فعالان و سرمایه شامل پژوهش جامعه

باشند ارشناسان فعال در این حوزه میها و متخصصان و کعلمی دانشگاههای مرتبط که شامل اعضای هیئتحقوق و رشته حسابداری،

برای مواقعی است این روش  است، انتخاب شدند. گیری غیراحتمالییک روش نمونهای که و زنجیرهبرفی گیری گلولهنمونهکه با روش 

قضاوتی )هدفمند( انتخاب  گیری اشباعی یااستفاده از نمونه حجم نمونه با .راحتی قابل شناسایی نباشند هکه واحدهای مورد مطالعه ب

 باشد.شرح جدول زیر می ها بهنفر، اشباع نظری حاصل شد. جامعه آماری و توزیع نمونه 17شدند و بعد از مصاحبه با 
 

 وضعیت جامعه و نمونه پژوهش .3جدول 

 حجم نمونه تعداد واحد مطالعه

 8 42 وع پژوهشهای مرتبط با موضها در انواع رشتهعلمی دانشگاهاعضای هیئت

 4 23 کارشناسان و متخصصان مرتبط با موضوع پژوهش

 5 30 گذاران رمزارزهافعالان و سرمایه

 17 86 جمع کل

منظرور حصول اطمینان از روایی ابزار و بره  باشد. برایاستفاده از روش مصاحبه و ابزار پرسشنامه ساختاریافته می ها باگردآوری داده

ها از دیدگاه محققین و اساتید آشنا با این حوزه و متخصصان که در این حوزه خِبره و مطلرع بودنرد دقیق بودن یافتهاطمینان خاطر از 

ها از در طول کدگذاری مصاحبه .ها کمک گرفته شدکنندگان در تحلیل و تفسیر دادهزمان از مشارکتتفاده شد. همچنین به طور هماس

در مورد یک مصاحبه )کنترل  یا بیشتر باشد( 6/0ن موضوعی دو کدگذار )که باید )درصد( توافق درودو نفر کدگذار استفاده شد. میزان 

نگرش به 
گذاری سرمایه

در رمزارزها

کسب سود

هحفظ سرمای

رفتار 
اقتصادی 
مطلوب

دغدغه 
سیاسی

دغدغه 
اقتصادی

دغدغه 
اجتماعی
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 بختیاری و همکاران / گذاری ...سرمایه بر مؤثر عوامل سنجش
 

 

تحلیل( نیز روشی برای پایایی تحلیل است. در پژوهش حاضر از پایایی بازآزمون و روش توافرق درون موضروعی بررای محاسربه پایرایی 

دست آمد که بیانگر قابل قبرول  درصد به 858/0های انجام شده کدگذاریهای انجام گرفته استفاده شد که ضریب پایایی بین مصاحبه

 .بودن آن است

 ها و بحثیافته
جامعه های اقتصاد، بانکداری، مدیریت، بورس،متخصصان رشته گذاران حوزه رمزارزها،های حاصل از مصاحبه با فعالان و سرمایهداده

 درن و کارشناسان فعال در این حوزه ها و متخصصاعلمی دانشگاهکه شامل اعضای هیئتهای مرتبط حقوق و رشته شناسی، حسابداری،

گذاری در رمزارزها از دیدگاه کنشگران اقتصادی ایرانری در شربکهثر بر نگرش به سرمایهی تحقیق مبنی بر عوامل مؤال اصلخصوص سؤ

 .شودنشان داده می 4ها طبق جدول شماره ون شده و یافتهبندی و کدگذاری، تحلیل مضمبعد از مقوله های مجازی کدامند؟،

 

 بندی، کدگذاری و تحلیل مضمونمقوله .4جدول 

 های محوریترکیب مقوله های انتخابیمقوله های اصلیمقوله

 عوامل اجتماعی

 اعتماد اجتماعی

ماد مردم به این بازار، ایجاد اطمینان گذاران، اعتاطمینان و اعتماد سرمایه خاطر امنیت، ارتقای اعتماد به -

وجود عدم اطمینانی در بورس  بازار، ها به اینعلاقمندی کمپانی گذاران، پذیرش از طرف افراد،در سرمایه

 ایران

 اعتماد شخصی
زیاد د و اطمینان ارزها؛ اعتمااعتماد به بازار رمزارزها، اعتماد درک شده، احساس اعتماد، اعتماد به بازار رمز -

 چینبه فناوری بلاک

 کمک به حقوق بشر پذیری، ایجاد تغییرات اجتماعی، کمک به امنیت،حس جامعه - مسئولیت اجتماعی

 گذاران سراسر جهانهمکاری با سرمایه ایجاد ارتباط جهانی، فرصت ارتباط با دنیا، - برقراری ارتباط

 عوامل اقتصادی

 پتانسیل رشد
 زیاد، ن بازار، پتانسیل رشد بالا، رشد بازار رمزارز، رشد سریع، عدم نیاز به سرمایهپتانسیل بالای رشد ای -

 وجود نقدینگی بالا در بازار

 گذاری نوینسرمایه
گذاری در تکنولوژی سرمایه های نوظهور و فناورانه،در پروژه گذاریسرمایه گذاری بین المللی،سرمایه -

 گذاریهای متنوع سرمایهفرصت نوپا، چین، فرصت شرکت در بازاربلاک

 بازدهی بالا، وجود سود زیاد سوددهی قابل توجه، کسب سود بیشتر، - سوددهی بازار

 المللیهای بینفرصت
گذاران از سراسر جهان، با سرمایه هاتبادل دارایی المللی،اهمیت بازار ارزهای دیجیتال، امکان معاملات بین -

 های جهانیمندی از فرصتبهره المللی،های بینندی از فرصتمبهره بازر موفق،

 نوسانات کم

نبود دامنه نوسانی  گذاری،های مرتبط با سرمایهریسککاهش  ت تصمیمات اقتصادی بر بورس ایران،ثیراتأ -

وجود دامنه نوسان  های اوراق بهادار، نبود نوسانات نر  ارز،ت شدید در قیمتنبود نوسانا بازار رمزارزها،در 

 محدود

 عوامل سیاسی

 تصمیمات سیاسی
 رات سیاسی اندک کشور،ثیتأ تصمیمات سیاسی بر بورس ایران، ثیراتتأ ثیری از تصمیمات مدیران،تأبی -

 ثیرپذیری از تحولات سیاسی کشورهاعدم تأ

 رانتی نبودن
ها، نبود عدم انحصار شرکت ر بورس ایران،های رانتی دود نهادوج های رانتی در بورس ایران،وجود شرکت -

 نبود رانت در این بازار رانت، نبود اخبار رانتی در رمزارزها،

 عدم وابستگی به بانک

های بانکی، عدم المللی بدون محدودیتنهای بیتراکنش ها،های مالی بدون نیاز به بانکشانجام تراکن -

فقدان  ها،بستگی به نهادهایی مانند بانکعدم وا انکی سنتی،عدم وابستگی به سیستم ب وابستگی به بانک،

ی، کمترین وابستگی به سسات مالها یا مؤهای معاملاتی، کاهش وابستگی به سازماننهادهای واسط هزینه

 معاملات بدون واسطه بانک،

 نبود دخالت دولتی
ن بازار رمزارزها، دستوری بودن جهت، دخالت نکردن دولت در این بازار، دستوری نبودعدم کنترل بی -

 ندادن مالیات زوری جهت، نبود مالیات زیاد،عدم کنترل بی بورس داخلی،

 عوامل شخصی

 احساس امنیت
های در ایران، ز مسدود شدن داراییترس ا ای مالی داخلی، ترس از ورود به باز بورس ایران،ثباتی بازارهبی -

 نبود ترس از مصادره دارایی ام از کشور برای مهاجرت،خروج سرمایه جلوگیری از سودجویی،

 علاقه شخصی بازار،دلچسب بودن این  و فروش رمزارزها،احساس لذت در خرید  احساس لذت از این بازار، - احساس رضایت

 آزادی در معاملات
خرید  ادی در پرداخت،المللی، آزصورت بینجام معاملات به ان و فروش رمزارزها، احساس آزادی در خرید -

 های مالینبود محدودیت های قانونی،های مرزی، نبود محدودیتوش راحت و بدون محدودیتو فر
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 های محوریترکیب مقوله های انتخابیمقوله های اصلیمقوله

 سادگی و راحتی معاملات - سادگی و راحتی معاملات

 هاافزایش دارایی افزایش ثروت، - افزایش ثروت و دارایی

 ریم شخشیحفظ ح حفظ حریم خصوصی معاملات، - حفظ حریم خصوصی

 حفظ نقدینگی در برابر تورم حفظ سرمایه در شرایط تورمی، - حفظ سرمایه و دارایی

 دسترسی آسان
ها، سادگی و امکان دسترسی آسان به سامانه لمللی، دسترسی راحت با بازار،اآزادی در دسترسی بین -

 امکان دسترسی آسان ین،های آنلاهای موبایل، وجود پلتفرمراحتی معاملات، وجود اپلیکیشن

 کنترل دارایی

 ها،حفاظت از دارایی ها،ها، احساس کنترل بر داراییاحساس آزادی بر دارایی ها،احساس کنترل بر دارایی -

مدیریت  ها، مدیریت مطلوب اطلاعات مالی،فظ سرمایه در شرایط بحران کشورها، کنترل کامل بر داراییح

 مطلوب دارایی

 روزمعاملات شبانه
 روزی،فرصت معاملاتی شبانه لی بازار،عدم تعطی روزی،خرید و فروش شبانه روزی،دسترسی آسان شبانه -

 امکان خرید و فروش روزانه روزی،معاملات شبانه

 ینهای انتقال وجه، هزینه عملیاتی پایکاهش هزینه - های عملیاتیهزینه

 عوامل فرهنگی

قتصاد دانشحمایت از ا

 بنیان

مایت از اقتصاد دیجیتال، کمک به ح بانکداری، توسعه اقتصاد دیجیتال، غییرات سیستمی در حوزهایجاد ت -

 مالی جدید ییادگیری ترفندها یشرفت اقتصاد دیجیتال،

 حمایت فناوری حمایت از فناوری، توسعه فناورانه، - حمایت از فناوری

 حمایت از کسب و کار
 المللی،ثیرگذاری در بازارهای بینافزایش تأ د فضایی برای ابداع و پیشرفت، حمایت از رشد اقتصادی،ایجا -

 حل مشکل اشتغال های شغلی جدید،المللی، ایجاد شغل، وجود فرصتافزایش نفوذ در بازارهای بین

 حمایت نوآوری های جدید،حمایت از ایده ها،حمایت از ایده حمایت از نوآوری، افزایش نوآوری، - حمایت از نوآوری

 عوامل فنی

 رمزنگاری
اربردهای چشمگیر ک رمزنگاری بسیار پیشرفته و پیچیده، رمزنگاری پیشرفته، فرد،صورت فردبهانتقالات به  -

 چینفناوری بلاکچین، معاملات بلاکچین رمزگذاری شده، وجود تکنولوژی بلاک

 زیرساخت امنیتی

ی سرمایهامنیت بالا های بدون تقلب، استفاده از فناوری امن،های امن، تراکنشتراکنش امنیت بالا، -

ایمن بودن  نسبت به بازارهای مالی داخل کشور،امنیت بهتر  گذاری،عدم امکان تقلب در سرمایه گذاری،

 وجود امنیت در بازار های ارز دیجیتال، غیرقابل هک  بودن،صرافی

 زیرساخت فناوری

قوی،  هایزیرساخت گیری از فناوری اطلاعات،بهره زیرساخت فناورانه قوی، استفاده از فناوری نوآورانه، -

 جدی در ساختار بازار، های فنی، مدیریت فناورانه، نبود نقصهای فناوری، کمتر بودن نقصکمتر بودن نقص

 وضعیت نوآوری و فناوری

 سرعت نقل و انتقال
لمللی، انتقال سریع وجه، پرداخت سریع وجه، انجام معاملات در مدت زمان کم، اامکان تبادل بین -

 سرعت بالا در انتقالات فرامرزی المللی،رعت بالا در انتقالات بینس های سریع، سرعت انتقال وجه،تراکنش

 عوامل مدیریتی

 خلاقیت بازار
 ای برای معاملات،مکانات نوآورانها بزارهای متنوعی برای خرید و فروش،ا زمینه خلاقیت این بازار، -

 ارزهابودن رمزغیرمتمرکز 

 شفافیت بازار
ها، شفافیت شفافیت تراکنش شفافیت کافی، شفافیت بالا، ایجاد یک محیط شفاف، شفافیت بازار رمزارز، -

 شفافیت در عملکرد بازار سرمایه های مرتبط با بازار سرمایه،گیریشفافیت در تصمیم معامله،

 مدیریت صحیح بازار
نبود  های واقعی رمزارزها،گزارش بازی در بازار،فتهنبود س نظارت و کنترل خوب، نبود چک بازی در بازار، -

 مدیریت درست بازار های دستکاری شده، دسترسی به بازارهای جهانی، عدم دستکاری بازار،گزارش

 انعطاف بازار
تعادل بین  پذیری بالا، بازاری با تنوع بالا،در پرتفوی، بازاری با انعطافپذیری بازار، ایجاد تنوع انعطاف -

 گذاریتنوع سرمایه عرضه و تقاضا،

 تخصصی بودن بازار
پذیر نبودن بورس ایران، تحصصی بودن بینیپذیر بودن بازار رمزارزها، پیشبینیپیش محور،بازار تخصص -

 ثیری شایعات در بازارکم تأ لمی و منطقی بالا،پذیری عیبینقدرت پیش بازار،

 تراکنش موفق
ها در شبکه ها در این بازار، ثبت تراکنشهای مطئن، تسهیل تراکنشهای ارزان، تراکنشتراکنش -

 وجود معاملات واقعی بلاکچین،

 گردد:های انجام شده اشاره میهایی از مصاحبهدر ادامه به نمونه

عنوان یک  بهتوجه است که  حدی شدید و قابل یر، رشد بازار ارزهای دیجیتال بههای اخدر سال...  : »2مصاحبه شماره  -

 «. ... متوجه باشبه این نر  رشد بیتوانم نمیگذار و فعال بازارهای مالی جهانی سرمایه
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که در این  داده استمترین میزان ممکن تقلیل های مرکزی را به کارزهای دیجیتال نیاز اقتصاد به بانک...  : »3مصاحبه شماره  -

 «. ... کنمتا اطلاعات مالی و دارایی خود را به شکلی مطلوب مدیریت دارم آزادی عمل بیشتری  ،گذارسرمایهعنوان یک  من بهحالت 

 دلیل دیگرینیز  های موبایلنای آنلاین و اپلیکیشهطریق پلتفرم امکان دسترسی آسان به بازار رمزارزها از...  : »7مصاحبه شماره  -

 «.  ... کندگذاری ترغیب میبه این نوع سرمایهبنده را است که 

باعث شده  هامانند بانک یو عدم وابستگی به نهادهای م دارمهایاحساس آزادی و کنترل بیشتر بر دارایی...  : »10مصاحبه شماره  -

کسب  برایدر رمزارزها  یگذارهیسرمااز  هدف من دارم و به کسب سود بالا دیامبشوم. گذاری در رمزارزها ترغیب به سرمایهکه من 

 «.  ... بالاتر است یسنت یبازارها از بازارها نیا یبازده رای، زاست شتریسود ب

و امنیت ... این بازار بسیار سودده بوده و دارای رشد و توسعه چشمگیری است. در این بازار احساس اعتماد  : »15مصاحبه شماره  -

ام نیستم. این بازار تحت سیطره و کنترل دولت نیست و مثل بازار بورس ایران دولتی نیست. شبانهدارم و نگران از دست رفتن سرمایه

 «.  ... کنمروزی بودن این بازار برایم خوب است و هر وقت دلم بخواهد خرید و فروش می

ام از خرید و فروش این ها دارای سود و آورده و منافع زیادی است و هدف اصلیارز... خرید و فروش رمز : »16مصاحبه شماره  -

پذیر است. اعتماد بسیاری از روزی برایم مهم است که در این بازار امکانارزها کسب سود حداکثری است. فرصت معاملاتی شبانهرمز

های این بازار دارد و از زیرساخت به دنبال دارد. امنیت بسیار بالایید را مردم در سرتاسر دنیا به این بازار برای من هم دلخوشی و اعتما

 «.  ... بالایی برخوردار است

با  و این برایم مهم است. به بازارهای مالی داخل کشور است بهتری نسبت تیامنارزها دارای ... بازار رمز : »17مصاحبه شماره  -

دهد. اعلام کنم و این جنبه فرهنگی کار من را شکل می تالیجیاز اقتصاد دخودم را  تیحماتوانم ارزها میفعالیتم در بازارای مالی رمز

باشد. با فعالیت در این بازار از منابع مالی و ل میاین روزها در ایران یک معض ام کهبا فعالیت در این بازار مشکل اشتغالم را حل کرده

دنبال  بازارهای مالی دارند و من رینسبت به سازیادی  یرمزارزها بازدهکنم. محافظت شور توان در برابر تورم زیاد داخل کاقتصادیم می

 «. ... هستم شتریکسب سود ب

 دهد:کیودا را نشان میافزار مکستصویر زیر شمایی از کدگذاری انجام شده در نرم
 

 

 اکیودافزار مکسها در نرمشمای کلی از نحوه کدگذاری مصاحبه .4 شکل
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های حاصل از مصاحبه، با تکنیک کدگذاری بندی، کدگذاری و تحلیل مضمون، کلیه دادهمربوطه به مقوله 4باتوجه به جدول شماره 

ها )فرعی( ازنظر مفهوم مشترک و رابطه درونی های فرعی، در مرحله بعد این تمتحلیل و مفاهیم اولیه احصاء و پس از استخراج تم

ها ( تم اصلی شدند؛ که این تم7های اصلی شده و در قالب شکل زیر تبدیل به هفت )و تبدیل به مفاهیم یا تم مفاهیم باهم ترکیب

 :شرح زیر مورد استفاده قرار گرفتبرای ساخت شبکه مضامین به

 
 دلفی نتایج اساس بر پژوهش نهایی مدل ترسیم .5شکل 

توانند مقوله یا تم اصلی می 7رمزارزها  در گذاریتوان گفت: برای سرمایهتحلیل شبکه مضمون ترسیم شده فوق میرابطه با در 

 : عبارتند از باشند وهای فرعی میلفهها نیز دارای مؤکدام از تم دخیل باشند که هر

 باشد.تباط میار . برقراری4 اجتماعی و . مسئولیت3 شخصی، . اعتماد2 اجتماعی، . اعتماد1عوامل اجتماعی که شامل:  ،تم اول -

. 5 نوین و گذاری. سرمایه4 بازار، . سوددهی3 المللی،بین های. فرصت2 رشد، پتانسیل .1عوامل اقتصادی که شامل:  ،تم دوم -

 باشد.کم می نوسانات

بانک می به وابستگی . عدم4 دولتی و دخالت . نبود3 نبودن، . رانتی2 سیاسی، تصمیمات .1عوامل سیاسی که شامل:  ،تم سوم -

 باشد.

 و . سرادگی5 ،دارایری . کنترل4 معاملات، در . آزادی3 رضایت، . احساس2 امنیت، . احساس1عوامل شخصی که شامل:  ،تم چهارم -

 . معراملات10 دارایری، و سررمایه . حفرظ9 خصوصری، حریم . حفظ8 آسان، . دسترسی7 دارایی، و ثروت . افزایش6 معاملات، راحتی

 باشد.می عملیاتی هایهزینه .11 روز وشبانه
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 . حمایت4 فناوری و از . حمایت3 کار، و کسب از . حمایت2 بنیان،دانش اقتصاد از . حمایت1عوامل فرهنگی که شامل:  ،تم پنجم -

 باشد.نوآوری می از

 باشد.انتقال می و قلن . سرعت4 امنیتی و . زیرساخت3 فناوری، . زیرساخت2 . رمزنگاری،1، عوامل فنی که شامل: تم ششم -

 بودن . تخصصی5 بازار، صحیح . مدیریت4 بازار، . شفافیت3 بازار، . انعطاف2 بازار، . خلاقیت1عوامل مدیریتی که شامل:  ،تم هفتم -

 باشد.موفق می . تراکنش6 بازار و

 گیرینتیجه
کرار شردن پایره رمزنگراری  شوند. این ارزها بررن ایجاد میاساس تکنولوژی بلاکچی هستند که بر یرمزارزها یا ارزهای دیجیتال، ارزهای

و  مورد اسرتفاده قررار گرفترههای مالی یا بانکی ارزها بدون نیاز به واسطهرمز شوند.شناخته می «رمزارز»عنوان  کنند و از این رو بهمی

دارای یرک شربکه بلاکچرین مسرتقل اسرت کره  د. هر رمزارز معمولاًشوین و بین فرد به فرد انجام میصورت آنلا ها بههای آنتراکنش

یکری از . شروداساس عرضه و تقاضا برای آن در بازار تعیین می بر کند. ارزش یک رمزارز معمولاًها را ثبت و ذخیره میاطلاعات تراکنش

ای از رمزارزهرا و د گسرترهپذیری بازار است. ایرن بره ایرن معناسرت کره وجروگذاری در رمزارزها، تنوع و انعطافثر بر سرمایهؤعوامل م

شفافیت و قابلیرت  همچنین ؛کندگذاران را فراهم میی سرمایههاهای مختلف، امکان انتخاب بهتر و متناسب با استراتژی و ریسکپروژه

گذاری بیشرتری را گذاران را به بازار افزایش دهد و در نتیجه سرمایهتواند اعتماد سرمایهدسترسی به اطلاعات مرتبط با رمزارزها نیز می

دهنرده، توانرایی اطمینران از  ولوژیک بودن آن، تجربه تریم توسرعهدلیل تکن ارزش یک رمزارز ممکن است به ؛ افزون بر این،جلب کند

هایی ماننرد خصیصره ه طور کلیب پذیری مناسب در بازار، افزایش یابد.ها و همچنین برخورداری از تنوع و انعطافامنیت و حفاظت داده

هرا و و مقرررات مناسرب توسرط دولت نیوضرع قروان ی،ریپرذتنروع و انعطاف ی،بانیپشرت یتکنولروژ ،تیاز امن نانیاطم ،رشد لیانسپت

های نظرری و مصراحبه در قالرب تحلیرل ها شده اسرت. بررسری یافترهارزداران به رمزتوجه مردم و سرمایهی، موجب نظارت یهاسازمان

 اجتمراعی، )اعتمراد ها عبارتنرد از: عوامرل اجتمراعیلفهر توسعه رمزارزها شده است. این مؤلی دعامل اص 7مضمون منجر به شناسایی 

 برازار، سروددهی المللری،بین هایفرصرت رشرد، )پتانسریل ارتبراط(، عوامرل اقتصرادی برقرراری اجتمراعی، مسئولیت شخصی، اعتماد

بانک(، عوامل  به وابستگی عدم دولتی، دخالت نبود نبودن، رانتی سیاسی، )تصمیمات کم(، عوامل سیاسی نوسانات نوین، گذاریسرمایه

 دارایری، و ثرروت افرزایش معراملات، راحتری و سرادگی دارایری، کنترل معاملات، در آزادی رضایت، احساس امنیت، )احساس شخصی

 از )حمایرت عوامرل فرهنگری عملیراتی(، هایهزینره روز،شبانه معاملات دارایی، و سرمایه حفظ خصوصی، حریم حفظ آسان، دسترسی

 زیرساخت فناوری، زیرساخت )رمزنگاری، نوآوری(، عوامل فنی از حمایت فناوری، از حمایت کار، و کسب از حمایت بنیان،دانش اقتصاد

 برازار، نبرود تخصصری بازار، صحیح مدیریت بازار، شفافیت بازار، انعطاف بازار، )خلاقیت انتقال(، عوامل مدیریتی و نقل سرعت امنیتی،

ای که اهمیت خود را های فارسی و انگلیسی انجام شده برای این موضوع، اولین نکتهتوجه به مطالعه پیشینه پژوهش موفق(. با تراکنش

توان ادعا نمود که نتایج این کنون مطالعه مشخصی در این موضوع انجام نشده است و از این حیث می نشان داد، حاکی از این بود که تا

گیرری از های رفترار اقتصرادی مناسرب در بهرههای آن برای تقویت شیوهلفهکارگیری مؤعنوان الگویی مستند در به تواند بهطالعه میم

 دست آمده در این مقاله با نترایج پرژوهش . در این رابطه، نتایج بهبه این شیوه معاملات اقتصادی باشد ظرفیت رمزارزها و تشویق مردم

 ای همخروانی دارد؛ همچنرینبازی در بازار در ورود یا عدم ورود به بازارهای مالی و سررمایهسفته از حیث تأثیر عوامل (1401) موسایی

برا  ؛ و اعتماد در بازارهای رمزارزهاثیر عوامل، امنیت بالا( از حیث تأ1400( و فلاحی )1400) های پژوهش وحیدپناهنتایج مقاله با یافته

در معاملات و وجود رانت اطلاعراتی؛ برا ثیر عوامل، وجود اخبار منفی و شایعات ( از حیث تأ1399و همکاران ) فردیوکیلنتایج پژوهش 

 ،اسرحاقیانکسب سود بیشتر؛ با نترایج پرژوهش  ثیر عوامل، اقتصادی و( از نظر تأ2020) و تیکر و دنیز( 1398) نتایج پژوهش رحمانی

 ثیر عوامل،از حیث تأ (2022و همکاران ) چنر عوامل، شفافیت در بازار رمزارز؛ با نتایج پژوهش ثی( از نظر تأ1398) و هادیان پورقدیری
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آکرادور و و  (2022) انتویسروپری و ناباربازار رمزارزها؛ با نتایج پژوهش نقل و انتقال وجوه و سادگی خرید و فروش و تراکنش موفق در 

 همخوانی دارد. دانش و مهارت در بازار رمزارزها های تخصص وثیر شاخصاز نظر تأ (2021) سنکاردس

 گردد:ه میپیشنهادهای کاربردی زیر ارائ ،ها و نتایج پژوهشتوجه به یافته با

 ه رمزارزهای داخلی اقدامات لازم را مبذول نمایند.سبت به ارائگیران اقتصادی و سیاسی نمدیران و تصمیم -

 رمزارزها رفع شده و افراد بتوانند آزادانه از این بازارها استفاده نمایند.موانع قانونی ورود افراد به بازار  -

 رسانی شود.گذاری در رمزارزها بررسی و نتیجه اطلاعل فقهی و شرعی سرمایهمسائ -

 گذاری در بازار رمزارزها تدوین شود.نظام مالیاتی مناسب برای سرمایه -

ای گذاران از بازارهای مالی و سرمایهضه رمزارزها در بازارهای داخلی، موجبات خروج سرمایهبا تقویت بازارهای سرمایه داخلی و عر -

 داخلی فراهم نشود.

 ای و مالی اجتناب کنند.مدیران سیاسی و اقتصادی از دستوری نمودن بازارهای سرمایه -

 ای جلوگیری کنند.الی و سرمایههای مرهای اطلاعاتی درخصوص بازامدیران سیاسی و اقتصادی از بروز رانت -

 گذاری داخلی اقدامات لازم را مبذول نمایند.های سرمایهرساعته نمودن بازا 24گیران نسبت به تصمیم -

 افزاری و ... فراهم شود.های امنیتی و نرمها، زیرساختحیث پلتفرم ای ازامنیت زیرساختارهای بازارهای سرمایه -

 ای بازگردانده شود.ارهای سرمایهاعتماد به باز -

 حامی مالی

 .این پژوهش از هی  حمایت مالی خاصی برخوردار نبوده است

 در پژوهش سندگانیسهم نو
 .صورت برابر توسط نویسندگان تدوین شده است این پژوهش به

 منافع تضاد
 .خصوص این مقاله از طرف نویسندگان شناسایی نشده است هی  تضاد منافعی در

 و تشکر ریتقد
 .کننداندرکاران نشریه تشکر مینویسندگان مقاله از تلاش و حمایت علمی دست

 منابع
 : صدا و سیمای جمهوری اسلامی ایران، انتشارات سروش.رانه. تشناسیهای جامعهنظریه(. 1397) .آزادارمکی، تقی

. ارایه شده در: کنگره ملری تحقیقرات کوین و جایگاه آن در بانکداری الکترونیکیبیت(. 1398اسحاقیان، محمد؛ پورقدیری، شادی، و هادیان، علی. )

 بنیادین در مهندسی کامپیوتر و فناوری اطلاعات. ایران. تهران. 

 .تهران: نشر مستعلی. آشنایی با ارز دیجیتال(. 1400) .راد، مهدیانوری

 . تهران: سمت.شناسیهای جامعهنظریه(. 1396عباس. )توسلی، غلام

 -ارشرد. چرالوس: دانشرگاه غیردولترینامره کارشناسری. پایانالمللی و حقوق ایران(. جایگاه ارز دیجیتال در حقوق بین1401) .جانبازامیرانی، حجت

 غیرانتفاعی طبرستان.

. مدیر مطالعره حسرن پوراسرماعیل. نراظران علمری ها برای ایرانارز مجازی: قانونگذاری در کشورهای مختلف و پیشنهاد(. 1397رجبی، ابوالقاسم. )

 های مجلس شورای اسلامی.حسین افشین و پریسا علیزاده. تهران: مرکز پژوهش
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